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Компания «Северсталь» (MOEX: CHMF) в 1 квартале 2025 года увеличила продажи металлопродукции на 7% г/г до 2 657 тыс. тонн. Тем не менее, выручка сократилась на 5% г/г до 178 733

млн рублей на фоне снижения средних цен реализации. Показатель EBITDA снизился на 40% г/г до 39 363 млн руб. вслед за выручкой. Рентабельность по EBITDA составила 22% (-13 п.п. г/

г).

АНАЛИЗ 1 КВ. 2025 ГОДА В СРАВНЕНИИ С 1 КВ. 2024 ГОДА:

Консолидированные операционные результаты

Консолидированные финансовые результаты

Финансовая позиция

Производство: Производство чугуна выросло на 5% г/г до 2,91 млн тонн, а производство стали снизилось на 2% г/г до 2,84 млн тонн на фоне увеличения продаж товарного чугуна.

Продажи металлопродукции выросли на 7% г/г до 2,66 млн тонн в основном за счет увеличения продаж чугуна и слябов до 0,18 млн тонн из-за низкой базы прошлого года, когда

происходило накопление запасов под ремонт ДП-5. Продажи коммерческой стали снизились на 8% г/г до 1,1 млн тонн в основном из-за перенаправления части горячекатаного

проката на следующие переделы для производства продукции с высокой добавленной стоимостью (ВДС), которые выросли на 9% г/г до 1,38 млн тонн за счет роста реализации труб

строительного сортамента, холоднокатаного проката и проката с покрытиями.

Доля продукции ВДС в общем объеме продаж выросла на 1 п.п. г/г, составив 52%.

Продажи железной руды третьим лицам снизились до 0,39 млн тонн (-6% г/г).

Выручка снизилась на 5% г/г до 178 733 млн руб., из-за падения средних цен реализации.

Показатель EBITDA снизился на 40% г/г до 39 363 млн руб. вслед за выручкой и из-за инфляции производственных издержек. Рентабельность по EBITDA составила 22% (-13 п.п. г/г).

Свободный денежный поток снизился до -32 729 млн руб. (в сравнении с 33 180 млн руб. в 1 кв. 2024 года) за счет снижения показателя EBITDA, увеличения оттока денежных средств на

пополнение оборотного капитала и увеличения инвестиций. Отток денежных средств в оборотный капитал составил 19 864 млн руб., что главным образом связано с пополнением

запасов слябов под ремонт доменной печи №4, увеличением торговой дебиторской задолженности и снижением торговой кредиторской задолженности.

Инвестиции выросли в 2,4 раза г/г до 43 591 млн руб. в рамках реализации основных проектов Стратегии 2024-2028.
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Показатели по охране труда и промышленной безопасности

Денежные средства и эквиваленты снизились до 95 866 млн руб. (в сравнении с 128 571 млн руб. по состоянию на 31.12.2024) на фоне амбициозной инвестиционной программы. При

этом в распоряжении компании остаются значительные денежные запасы, позволяющие реализовывать масштабные проекты.

Общий долг снизился до 99 000 млн руб. (в сравнении с 108 503 млн руб. по состоянию на 31.12.2024) за счет укрепления рубля.

Чистый долг составил 3 134 млн руб. Показатель Чистый долг/EBITDA составил 0,01.

LTIFR в 1 кв. 2025 г. среди сотрудников и подрядчиков составил 0,73 (+92% г/г).

В 1 кв. 2024 года мы, к сожалению, зарегистрировали один смертельный случай с работником подрядной организации. Было проведено тщательное расследование и приняты меры по

недопущению подобных происшествий в будущем.

Компания Северсталь продолжает совершенствование системы управления по ОТиПБ. В отчетном квартале внедрялись проекты по полному переходу на работу с электронными

журналами приема-сдачи смены, созданию единой платформы по работам повышенной опасности с цифровизацией полного цикла работ на базе ПК Контроль охраны труда, а также

по созданию и внедрению автоматической системы оповещения и визуализации (СОВА).
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Полная версия пресс-релиза

Александр Шевелев, генеральный директор АО «Северсталь Менеджмент», так прокомментировал результаты:

«Первый квартал 2025 года для российской черной металлургии был непростым. Меры по охлаждению экономики, и в особенности высокая ключевая ставка,
продолжали оказывать давление на всех основных потребителей металлопроката. Потребление стали в России, по нашим оценкам, снизилось примерно на 13%
г/г в основном за счет снижения экономической активности в строительной отрасли и в машиностроении. На этом фоне цена на металлопродукцию в отчетном
квартале снизилась, падение котировок на горячекатаный прокат составило примерно 10%.

Несмотря на сложные внешние условия, компания смогла нарастить продажи металлопродукции на 7% г/г до 2,66 млн тонн, а снижение цен нам удалось
частично компенсировать увеличением продаж продукции с высокой добавленной стоимостью на 9% до 1,38 млн тонн. При этом мы продолжили наращивать
долю высокомаржинальной продукции в общем объеме продаж, которая увеличилась на 1 п.п. до 52%. В результате выручка в 1 квартале 2025 года снизилась
лишь на 5% г/г - до 178 733 млн руб. Показатель EBITDA упал на 40% г/г до 39 363 млн руб., на фоне снижения выручки и высокой инфляции производственных
издержек, в том числе тарифов естественных монополий. Рентабельность по показателю EBITDA составила 22%. Я хочу поблагодарить коллектив компании за
самоотверженную работу в сложных рыночных условиях, что позволило нам сохранить устойчивость к внешним вызовам.

В отчетном периоде продолжилась реализация масштабных инвестиционных проектов в рамках Стратегии 2024-2028. На этом фоне инвестиции выросли в 2,4
раза г/г до 43 591 млн руб. Снижение EBITDA, рекордные инвестиции, а также необходимость пополнить запасы слябов в преддверии грядущего ремонта домны,
привели к снижению свободного денежного потока, который составил -32 729 млн. руб. При этом долговая нагрузка компании остается очень низкой, а
значительная денежная подушка позволяет реализовывать наши проекты. Тем не менее, в ситуации высокой неопределенности на рынке мы приняли решение
не распределять дивиденды за 1 кв. 2025 года для обеспечения стабильного финансового положения компании в будущем.

С учетом начала летнего сезона и низких запасов в торговых сетях, в следующем квартале мы ожидаем некоторого восстановления финансовых показателей на
фоне оживления спроса. При этом мы видим, что ситуация на рынке останется непростой. Однако я убеждён, что наша команда обладает всеми ресурсами,
чтобы не только удержать, но и укрепить наше лидерство.»
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