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ОБОСОБЛЕННЫЙ РЫНОК КАК ЦЕНОВОЕ ПРЕИМУЩЕСТВО 

Сильный первый квартал внушает оптимизм: результаты 1К23 подчеркивают 

благоприятную ситуацию, которая сложилась для Совкомфлота. Ценовая 

конъюнктура на рынке морских перевозок стала выгодна судовладельцам  

в результате ограничений на работу с российской нефтью и нефтепродуктами. 

Мы начинаем анализ акций Совкомфлота с рейтинга «Покупать» и целевой 

цены акции в 127 руб. 

Катализаторы: сильная отчетность за 2К23; сохранение благоприятной ценовой 

конъюнктуры; более полноценное раскрытие информации.  

Риски: санкции; низкая прозрачность компании и рынка; увеличение налоговой 

нагрузки; рост конкуренции на рынке морских перевозок нефти  

и нефтепродуктов; сокращение добычи и переработки нефти в РФ. 

Сильные результаты 1К23. По итогам 1К23 рост финансовых показателей 

компании ускорился. Выручка на основе тайм-чартерного эквивалента 

увеличилась на 97% г/г до $551,7 млн, EBITDA подскочила на 137% г/г до  

$452,5 млн, чистая прибыль достигла $285 млн против чистого убытка в $90 млн 

в 1К22. Долговая нагрузка снизилась, если мерить по отношению чистый долг / 

EBITDA, с 0,9 на конец 2022 г. до 0,5 по итогам 1K23. По нашим оценкам, 

фрахтовые ставки в 1К23 выросли в 2,4 раза г/г. 

Выгодная для Совкомфлота сегментация рынка. В связи с уходом с рынка РФ 

части международных игроков российский рынок перевозок нефти  

и нефтепродуктов стал обособленным от глобального. По нашим оценкам, рост 

фрахтовых ставок на перевозку нефти и нефтепродуктов в конвенциональном 

сегменте компенсирует спад в индустриальном (обслуживание шельфа  

и привоз сниженного газа), прогнозируемый на фоне продажи части флота  

в 2022 г. 

Ожидаемый в следующем году рост прибыли и дивидендов. Совкомфлот 

подтверждает готовность выплачивать дивиденды в размере 50% 

скорректированной чистой прибыли по МСФО. По итогам 2022 г. компания 

планирует выплатить дивиденды из расчета 4,3 руб./акцию. По нашим 

оценкам, дивиденды за 2023 г. могут составить 12 руб./акцию, что 

соответствует дивидендной доходности в 16%. В 2023 г. компания может 

показать рост выручки на основе тайм-чартерного эквивалента на 25% г/г до 

$1,8 млрд, рост EBITDA — на 36% г/г и чистой прибыли — на 101% г/г до  

$1,4 млрд и $0,8 млрд соответственно. 

Недостаточное раскрытие информации и санкционные риски. Последнюю 

полную финансовую отчетность по МСФО компания опубликовала по итогам 

9М21. После этого в сокращенном виде публиковались данные за 9M22, 2022 г. 

против данных за 2021 г. и за 1К23 против 1К22, без информации по сегментам, 

что создает дополнительные риски для финансового прогнозирования. 

Негативно повлиять на сложившуюся сейчас ситуацию может ввод санкций. 

 ДИНАМИКА АКЦИЙ КОМПАНИИ И ИНДЕКСА 

 
Источники: Московская Биржа, ИБ Синара 

 

Тикер FLOT RX 

ISIN RU000A0JXNU8 

Рыночная капитализация, млрд руб. 171 

Рейтинг Покупать 

Последняя цена, руб./акцию 77 

Целевая цена, руб./акцию 127 

Дивдоходность (12 месяцев) 5,6% 

Ожидаемая доходность до конца года 64% 

Степень риска ●●●●● 

 

ОСНОВНЫЕ ФИНАНСОВЫЕ ПОКАЗАТЕЛИ  
И КОЭФФИЦИЕНТЫ  

 $ млрд 2022П 2023П 2024П 2025П 

EV/EBITDA 3,3 1,9 1,7 1,7 
P/E 5,9 3,0 3,2 3,8 
Продажи 1,4 1,8 1,7 1,5 
EBITDA 1,0 1,4 1,3 1,1 
Капзатраты -0,2 -0,2 -0,2 -0,2 
FCF 0,7 1,0 1,0 0,8 
Чистый долг 1,0 0,2 -0,2 -0,6 
ЧД/EBITDA 0,9 0,2 -0,2 -0,5 
Прибыль на акцию, $ 0,2 0,3 0,3 0,3 
Дивиденд/акцию, руб. 4,3 12,1 10,7 9,2 
Дивдоходность 6% 16% 14% 12% 
Валовая 
рентабельность 

46% 61% 57% 53% 

Рентабельность по 
EBITDA 

72% 79% 77% 74% 

Рентабельность по 
чистой прибыли 

27% 43% 42% 39% 

Источники: данные компании, ИБ Синара 

 

Матвей Тайц 
Старший аналитик 

 
Георгий Горбунов 

Аналитик 

  

70%

100%

130%

160%

190%

220%

май 22 авг 22 ноя 22 фев 23 май 23

FLOT RX Индекс МосБиржи



СОВКОМФЛОТ: НАЧАЛО АНАЛИЗА  
31 мая  20 23 г .  

стр. 2 

СТАВКИ ФРАХТА В КОНВЕНЦИОНАЛЬНОМ СЕГМЕНТЕ НА 
ПОВЫШЕННЫХ УРОВНЯХ, $/СУТКИ 

 ДИВИДЕНДНАЯ ИСТОРИЯ МОЖЕТ СТАТЬ ЕЩЕ БОЛЕЕ 
ПРИВЛЕКАТЕЛЬНОЙ 

 

 

 

Источники: данные компании, ИБ Синара 
 

Источники: данные компании, ИБ Синара 

 

СТРУКТУРА ВЫРУЧКИ  ЗНАЧИТЕЛЬНЫЙ СВОБОДНЫЙ ДЕНЕЖНЫЙ ПОТОК, $ МЛН 

 

 

 
Источники: данные компании, ИБ Синара 

 
Источники: данные компании, ИБ Синара 

 

ГОСУДАРСТВО — ОСНОВНОЙ АКЦИОНЕР  СТРЕМИТЕЛЬНОЕ СНИЖЕНИЕ ЧИСТОГО ДОЛГА, $ МЛН  

 

 

 

Источники: данные компании, ИБ Синара 
 

Источники: данные компании, ИБ Синара 
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МЕТОДОЛОГИЯ ОЦЕНКИ 

Мы отмечаем значительный потенциал роста котировок, оценивая акции 
Совкомфлота по методам дисконтированных денежных потоков  
и дисконтированного дивидендного потока с равными весами. Для оценки мы 
используем безрисковую ставку в 4,2% и рыночную премию за риск по 
инвестициям в акции в 7%, средневзвешенную стоимость капитала на уровне 
10,4% при стоимости собственного капитала в 11,5% (коэффициент «бета» 
равен 1,04) и стоимости долга на уровне 8%. Долгосрочный рост в целях оценки 
принимаем за равный нулю в отсутствие предположений об увеличении флота. 
По методу дисконтированных денежных потоков целевая цена на конец  
2023 г. — 177 руб./акцию, дисконтированного дивидендного потока —  
77 руб./акцию, таким образом, финальная оценка — 127 руб./акцию на конец 
2023 г., что предполагает рост рыночной цены на 76% с текущего уровня. 

  

Мы оцениваем акции Совкомфлота по 
методам дисконтированных денежных 
потоков и дисконтированного дивидендного 
потока с равными весами  

 

ОЦЕНКА ПО МОДЕЛИ DCF 

 $ млн 2024 2025 2026 2027 2028 Постпрогнозный период 

FCF 953 813 682 571 474 4 536 
Фактор дисконтирования 1,10 1,22 1,35 1,49 1,64 1,64 
Дисконтированный FCF 863 667 506 383 288 2 760 
Справедливая стоимость компании 5 467           
Чистый долг (2023 г.) 223 Стоимость собственного капитала 11,5%   
    WACC 10,4%   
Целевая рыночная капитализация 5 244 Рост в постпрогнозный период 0%   
Целевая цена на конец 2023 г., руб./акцию 177           

Источник: ИБ Синара 

 

ОЦЕНКА ПО МОДЕЛИ DDM 

  2024 2025 2026 2027 2028 Постпрогнозный период 

Дивиденд на акцию, $ 0,16 0,15 0,13 0,11 0,09 0,82 
Фактор дисконтирования 1,1 1,2 1,4 1,5 1,7 1,7 
Дисконтированный дивиденд, $ 0,15 0,12 0,09 0,07 0,05 0,47 
Целевая цена на конец 2023 г., руб./акцию 77  Стоимость собственного капитала 11,5%     

Рост в постпрогнозный период 0%   

Источник: ИБ Синара  

 

Целевая цена чувствительна к изменению прогнозных ставок фрахта; так, 
снижение на 10% прогнозных значений по ставкам в сегменте перевозки нефти 
и нефтепродуктов приводит к 17%-ному уменьшению целевой цены. 
Аналогичное снижение ставок фрахта в 2024 г. влечет за собой сокращение 
прогнозной EBITDA на 12%.  

  

 

ЧУВСТВИТЕЛЬНОСТЬ ЦЕЛЕВОЙ ЦЕНЫ К ИЗМЕНЕНИЮ СТАВОК 
ФРАХТА, РУБ. 

 ЧУВСТВИТЕЛЬНОСТЬ ЦЕЛЕВОЙ ЦЕНЫ К ИЗМЕНЕНИЮ СТАВОК 
ФРАХТА 

  

Транспортировка нефти, $/сутки 

  

 47 777 53 750 59 722 65 694 71 666 
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28 042 83 98 113 129 144 

31 548 90 105 120 135 150 

35 053 96 111 127 142 157 

38 558 103 118 133 148 164 

42 064 110 125 140 155 170 
 

 

  Транспортировка нефти, $/сутки 

    47 777 53 750 59 722 65 694 71 666 
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28 042 -34,5% -22,5% -10,5% 1,5% 13,5% 

31 548 -29,2% -17,2% -5,2% 6,7% 18,7% 

35 053 -24,0% -12,0% 0,0% 12,0% 24,0% 

38 558 -18,7% -6,7% 5,2% 17,2% 29,2% 

42 064 -13,5% -1,5% 10,5% 22,5% 34,5% 
 

Источник: ИБ Синара  Источник: ИБ Синара 
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ЧУВСТВИТЕЛЬНОСТЬ EBITDA 2024П К ИЗМЕНЕНИЮ СТАВОК 
ФРАХТА, $ МЛН 

 ЧУВСТВИТЕЛЬНОСТЬ EBITDA 2024П К ИЗМЕНЕНИЮ СТАВОК 
ФРАХТА 

  

Транспортировка нефти, $/сутки 

  

 47 777 53 750 59 722 65 694 71 666 
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28 042 989 1 098 1 207 1 317 1 426 

31 548 1 036 1 146 1 255 1 364 1 474 

35 053 1 084 1 194 1 303 1 412 1 522 

38 558 1 132 1 241 1 351 1 460 1 570 

42 064 1 180 1 289 1 399 1 508 1 617 
 

 

  Транспортировка нефти, $/сутки 

    47 777 53 750 59 722 65 694 71 666 
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28 042 -24,1% -15,7% -7,3% 1,1% 9,4% 

31 548 -20,5% -12,1% -3,7% 4,7% 13,1% 

35 053 -16,8% -8,4% 0,0% 8,4% 16,8% 

38 558 -13,1% -4,7% 3,7% 12,1% 20,5% 

42 064 -9,4% -1,1% 7,3% 15,7% 24,1% 
 

Источник: ИБ Синара  Источник: ИБ Синара 
 

 

ОПИСАНИЕ МОДЕЛИ 

В модели увеличение флота не предусмотрено. В свете ограниченного 
раскрытия информации мы предпочитаем упростить модель по компании и не 
ожидаем расширения флота после продажи 14 судов в 2К22. До февраля  
2022 г. компания планировала активно наращивать флот в индустриальном 
сегменте для перевозки СПГ. Однако в свете введенных ограничений ситуацию 
прогнозировать практически невозможно, и мы пока не учитываем в своей 
модели покупки новых судов. 

Фрахтовые ставки в конвенциональном сегменте на повышенных уровнях. 
Мы полагаем, что при дальнейшей изолированности российского рынка ставки 
фрахта останутся на повышенном уровне. Мы оцениваем средний в 2023 г. 
уровень ставки в конвенциональном сегменте на уровне $54 тыс./день — это 
довольно консервативный прогноз, с учетом показателя на уровне  
$60 тыс./день по итогам 1К23. В течение последующих пяти лет мы ожидаем 
уменьшения ставок на 5% в год — их снижению может способствовать рост 
конкуренции. В индустриальном сегменте мы прогнозируем сохранение ставок 
на уровне, сложившемся в 2021 г., с учетом инфляции в 2% в год. 

Инвестиции. Так как мы не предполагаем расширения флота, наши прогнозы 
по инвестициям ограничиваются поддерживающими вложениями в основные 
средства. Мы полагаем, что в связи с действующими ограничениями  
и сегментацией рынка поддерживающие инвестиции с учетом возможного 
роста логистических расходов увеличатся относительно уровней 2020 г.  
с $90 млн до $200 млн в 2023 г. с последующим ростом на 2% в год. 

  

До февраля 2022 г. планировалось активно 
наращивать флот в индустриальном 
сегменте для перевозки СПГ, но в свете 
введенных ограничений ситуацию 
прогнозировать практически невозможно,  
и мы пока не учитываем в своей модели 
покупки новых судов 
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СОВКОМФЛОТ: ФИНАНСОВАЯ ОТЧЕТНОСТЬ 

Отчет о прибылях и убытках, $ млн 2020 2021 2022 2023П 2024П 2025П 

Чистые продажи 1 351 1 096 1 437 1 792 1 693 1 543 
Валовая прибыль 491 235 656 1 094 969 816 
Общие, коммерческие и административные расходы  91 92 81 86 91 95 
Прочие операционные расходы - - - - - - 
EBITDA 913 678 1 039 1 414 1 303 1 143 
Износ и амортизация 421 409 381 318 332 325 
EBIT 491 235 656 1 094 969 816 
Чистые процентные расходы 180 171 129 121 78 68 
Прибыль до налогообложения 295 70 452 967 892 749 
Налог на прибыль 29 34 67 193 178 150 
Доля меньшинства 0 0 0 0 0 0 
Чистая прибыль акционерам 267 36 385 774 713 599 

Балансовый отчет, $ млн 2020 2021 2022 2023П 2024П 2025П 

Итого оборотные активы 1 059 854 1 058 1 853 1 795 1 233 
Денежные средства и краткосрочные финансовые вложения 849 614 799 1 555 1 499 948 
Чистые основные средства 6 243 6 081 4 976 4 862 4 756 4 660 
Итого активы 7 743 7 324 6 423 7 104 6 939 6 282 
Итого текущие обязательства 598 536 507 542 550 551 
Краткосрочный долг и текущая часть долгосрочного долга 300 287 287 287 287 287 
Долгосрочная задолженность 2 973 2 759 1 489 1 489 989 89 
Итого собственный капитал 3 982 3 933 4 169 4 816 5 142 5 385 
Доля меньшинства 116 33 195 195 195 195 
Итого обязательства и собственный капитал 7 743 7 324 6 423 7 104 6 939 6 282 
Чистый долг 2 425 2 434 979 223 -221 -570 

Отчет о движении денежных средств, $ млн 2020 2021 2022 2023П 2024П 2025П 

Средства от основной деятельности 913 678 1 039 1 414 1 303 1 143 
Непредвиденные доходы (расходы)             
Изменение в оборотном капитале 46 8 -48 -4 10 11 
Чистый операционный денежный поток 927 664 936 1 236 1 161 1 025 
Капзатраты -443 -230 -200 -204 -208 -212 
Свободный денежный поток 485 434 736 1 032 953 813 
Чистый денежный поток от инвестиций -377 -222 737 -204 -208 -212 
Дивиденды выплаченные -103 -234 0 -127 -387 -357 
Изменение в долге -257 -230 -1 270 0 -500 -900 
Чистый денежный поток от финансовых операций -57 -649 -1 411 -269 -1 008 -1 363 

Источники: данные компании, ИБ Синара  
 



 

 

 

Аналитический департамент 
Sinara_Research@sinara-finance.ru 

Директор департамента 

Кирилл Таченников 
TachennikovKV@sinara-finance.ru 

Макроэкономика 

Сергей Коныгин 
KonyginSS@sinara-finance.ru 

Рынок облигаций 

Александр Афонин 
AfoninAK@sinara-finance.ru 

Александр Гайда 
GaidaAS@sinara-finance.ru 

Зарубежные рынки акций 

Сергей Вахрамеев 
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Ирина Фомкина 
FomkinaIA@sinara-finance.ru 

Георгий Горбунов 
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Российский рынок акций 
  

Нефть и газ 

Кирилл Таченников 
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Василий Мордовцев 
MordovtsevVO@sinara-finance.ru 

Металлургия 

Дмитрий Смолин 
SmolinDV@sinara-finance.ru 

Стратегия 

Кирилл Таченников 
TachennikovKV@sinara-finance.ru 

Василий Мордовцев 
MordovtsevVO@sinara-finance.ru 
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Настоящий материал подготовлен ПАО Банк Синара исключительно в информационных целях и только для его получателя.  

Настоящий материал является собственностью ПАО Банк Синара (Банк) и не может быть использован в каких-либо целях (в т. ч. посредством цитирования или ссылки в средствах массовой информации) без письменного согласия Банка. Использование информации из настоящего 
материала полностью или частично, в т. ч. копирование, заимствование, компиляция, цитирование в коммерческих целях, возможно только на договорной основе с Банком. Любые ссылки на настоящий материал или его часть, а также упоминание факта проведения Банком того 
или иного аналитического исследования, равно как и воспроизведение, передача и распространение настоящего материала среди третьих лиц, запрещены без письменного согласия Банка. 

Информация, содержащаяся в настоящем материале, не является индивидуальной инвестиционной рекомендацией, и финансовые инструменты либо операции, упомянутые в нем, могут не соответствовать инвестиционному профилю и инвестиционным целям (ожиданиям) 
получателя материала. Определение соответствия финансового инструмента либо операций интересам, инвестиционным целям, инвестиционному горизонту и уровню допустимого риска является задачей получателя настоящего материала. ПАО Банк Синара не несет 
ответственности за возможные убытки в случае совершения (невозможности совершения) операций либо инвестирования в финансовые инструменты, упомянутые в настоящем материале, и не рекомендует использовать настоящий материал в качестве единственного источника 
информации при принятии инвестиционного решения.  

Представленная в настоящем материале информация не может рассматриваться в качестве гарантий или обещания будущей доходности вложений. Содержащиеся в настоящем материале мнения и оценки подготовлены на основе публичных источников, которые рассматриваются 
Банком как надежные, однако за достоверность, точность и полноту содержащейся в настоящем материале информации Банк ответственности не несет. Стоимость инвестиций может как уменьшаться, так и увеличиваться, и получатель материала в конечном счете может не 
получить первоначально инвестированную сумму. Результат инвестирования в прошлом не определяет дохода в будущем. 

Суждения о финансовых инструментах, содержащиеся в настоящем материале, носят предположительный характер, не могут рассматриваться или быть использованы в качестве предложения или побуждения сделать заявку на покупку или продажу либо вложение в финансовые 
инструменты, и выражены с учетом ситуации на рынке ценных бумаг и связанных с ним событий на дату выхода материала без обязательства их последующего обновления.  

Иностранные финансовые инструменты, упомянутые в настоящем материале, могут быть не квалифицированы в качестве ценных бумаг в соответствии с законодательством РФ. Информация об иностранных финансовых инструментах, содержащаяся в настоящем материале, не 
может использоваться получателями, не соответствующими критериям для признания квалифицированным инвестором в соответствии с законодательством РФ.  

Операции с финансовыми инструментами связаны с риском. Получатель настоящего материала должен учитывать возможные риски, сопряженные с осуществлением операций на финансовых рынках. 

Настоящий материал не является офертой, предложением делать оферты. Не является рекламой ценных бумаг, иных товаров и (или) услуг. 

Настоящий материал подлежит распространению исключительно на территории РФ. При наличии согласия Банка на распространение и копирование материалов необходимо указание ссылки на источник. Изменение материала и (или) его части не допускается без получения 
предварительного письменного согласия ПАО Банк Синара. Дополнительная информация предоставляется на основании адресного запроса. Распространение без согласия ПАО Банк Синара в любой форме является нарушением условий получения материала и влечет 
ответственность, предусмотренную законодательством РФ. 

До выхода настоящего материала его содержание не раскрывалось эмитентам ценных бумаг, упомянутым в материале.  

Список компаний, в отношении которых у ПАО Банк Синара и (или) аффилированных с Банком лиц может возникать конфликт интересов при подготовке аналитических материалов ввиду наличия у Банка и (или) аффилированных с Банком лиц договорных отношений с такими 
компаниями, и (или) владения Банком и (или) аффилированными с Банком лицами ценными бумагами таких компаний, и (или) владения такими компаниями акциями (долями), составляющими уставный капитал Банка и (или) аффилированных с Банком лиц, и (или) в связи c 
участием должностных лиц Банка и (или) аффилированных с Банком лиц в органах управления указанных компаний, и (или) в связи с оказанием Банком услуг по организации размещения выпуска ценных бумаг указанным компаниям (список актуален на дату составления 
материала): АК «АЛРОСА» (ПАО), ООО «Брусника. Строительство и девелопмент», АО «Бизнес-Недвижимость», АО «ЧТПЗ», EVRAZ PLC, ПАО «Газпром нефть», ПАО «Газпром», Global Ports Investments PLC, Globaltrans Investment PLC, ПАО «Интер РАО», ПАО «ЛУКОЙЛ», ПАО «Магнит», 
ПАО «ММК», ПАО «Мечел», ПАО «ГМК «Норильский никель», ПАО «МТС», ПАО «НОВАТЭК», ПАО «НЛМК», Petropavlovsk  PLC, АО «ГК «Пионер», Polymetal International PLC, ПАО «Группа Позитив», PPF Group, ПАО «НК «Роснефть», ОАО «РЖД», ПАО «ГК «Самолет», ПАО Сбербанк, 
ПАО «Северсталь», АО «Группа Синара», ПАО АФК «Система», ПАО «Татнефть» им. В. Д. Шашина, TCS Group Holding PLC, ПАО «ТМК», МКПАО «ОК РУСАЛ», PLLC Yandex N.V, ООО «АРЕНЗА-ПРО», АО «ГК «ЕКС», ООО «ИА ТБ-1», ООО «ЛЕГЕНДА», АО «ЭТАЛОН-ФИНАНС», АО ХК 
«Новотранс», НАО «ПКБ», ГК «Промомед» (АО «Промомед»/ООО «Промомед ДМ»), ООО «РЕСО-Лизинг», ООО  «Славянск ЭКО», ООО «ТАЛАН-ФИНАНС», ПАО «ТрансФин-М», АО «Экспобанк», АО «Коммерческая недвижимость ФПК «Гарант-Инвест», ПАО «Селигдар», ПАО «Сегежа 
Групп», ПАО «Группа Черкизово», АО «Синара - Транспортные Машины», ООО ВИС-ФИНАНС, ООО «МВ Финанс», Евразийский банк развития. 

При оценке финансовых инструментов и эмитентов ценных бумаг в настоящем материале использованы следующие методы и предпосылки: метод дисконтированных денежных потоков, сравнительный анализ и (или) дисконтированная дивидендная либо купонная модель.  
В случае использования в настоящем материале рейтинговых оценок они назначаются в соответствии со следующим правилом: если ожидаемая доходность до конца текущего года, определяемая как сумма потенциала роста стоимости акции до целевой цены и прогнозной 
дивидендной доходности до конца текущего года, более чем на 5% превышает скорректированную на оставшееся до конца года количество дней стоимость собственного капитала компании, устанавливается рейтинг «Покупать», если не превышает, оставаясь положительной 
величиной — «Держать», если является отрицательной — «Продавать». 

Помимо рейтинговых оценок, в настоящей публикации указывается или может быть указана степень инвестиционного риска, с которым, по оценке Банка, связано владение акциями соответствующего эмитента, с учетом отраслевой принадлежности эмитента, долговой нагрузки 
эмитента, ликвидности его акций, высокой степени зависимости оценки от будущих темпов роста компании, публикации эмитентом отчетности, факторов неопределенности в связи с имеющей место или предполагаемой реорганизацией либо национализацией, прогнозируемой 
выплаты дивидендов и иных корпоративных рисков. Степень инвестиционного риска имеет следующие обозначения: ⚫⚫⚫⚫⚫ (очень высокая), ⚫⚫⚫⚫⚪ (высокая), ⚫⚫⚫⚪⚪ (средняя), ⚫⚫⚪⚪⚪ (низкая), ⚫⚪⚪⚪⚪ (очень низкая). 

Инвестиционный Банк Синара (ИБ Синара) — зарегистрированный товарный знак, под которым ПАО Банк Синара оказывает инвестиционные услуги на фондовом и денежном рынках. 

ПАО Банк Синара  

Универсальная лицензия Банка России РФ № 705 от 28.02.2022 на осуществление банковских операций со средствами в рублях и иностранной валюте (с правом привлечения во вклады денежных средств физических лиц) и на осуществление банковских операций с драгоценными 
металлами. 

Лицензия профессионального участника рынка ценных бумаг на осуществление брокерской деятельности №065-08840-100000 от 12.01.2006. Выдана ФСФР России без ограничения срока действия. 

Лицензия профессионального участника рынка ценных бумаг на осуществление дилерской деятельности №065-08844-010000 от 12.01.2006. Выдана ФСФР России без ограничения срока действия. 

Лицензия профессионального участника рынка ценных бумаг на осуществление депозитарной деятельности №065-14099-000100 от 19 августа 2021 г. Выдана Банком России без ограничения срока действия. 

Регистрация в Реестре Банка России 23.11.2021 в качестве инвестиционного советника за номером 123. 
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